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ABSZTRAKT

A 2008-as vilagvalsagot kovetéen egyre inkabb el6térbe keriilt a tarsadalom ban-
karizacidjanak és pénziigyiesedésének kérdéskore, azaz, hogy a tarsadalom egyes
csoportjai milyen mértékben integraldédtak a pénziigyi- és bankrendszerbe, és
milyen kockazatokkal jar mindez rajuk nézve. Dolgozatunk elsésorban gazda-
sagtorténeti perspektivaban vizsgdlja a tarsadalom pénziigyiesedését és banka-
rizéciojat Franciaorszag I1. vilaghdborut kévetd példdjan keresztiil. Valasztasunk
azért esett Franciaorszagra, mivel az orszag bankrendszere viszonylag szerves
fejlédést mutat, mikozben a rendelkezésre allé forrasok és adatok is elérhetek.
Nem beszélve arrol, hogy maga a francia bankrendszer torténeti fejlédése kevés-
bé ismert hazdnkban, szemben az angolszasz vagy épp a német bankrendszerrel.
Ahhoz viszont, hogy megértsiik a bankrendszer és a tarsadalom kozotti folyama-
tokat, el@szor kifejtjitkk a pénziigyiesedés és a bankarizacié fogalmat, azok folya-
matat és jellemzdit az egész gazdasagra nézve. Ezt kovetden bemutatjuk a ban-
karizacid és az ezzel egyiitt jard (%) pénziigyiesedés folyamatat, melyet az orszag
bankrendszerének eszkoz- és forrdsoldali vizsgalataval végziink el. Kutatasunk
soran elsdsorban arra keressiik a valaszt, vajon a tarsadalom bankarizacidja els-
feltétele-e pénziigyiesedésnek, illetve maga a tarsadalmi kérnyezet milyen hatas-
sal volt a bankok tarsadalommal fenntartott kapcsolatéra.
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1. A PENZUGYIESEDES ES A BANKARIZACIO FOGALMA
ES FOLYAMATA

A 2008-as vilagvalsagot kovetéen szdmos kutatas (Sawyer, 2017; van der Zwan,
2014; Lapavitsas, 2011) foglalkozott a pénziigyiesedés folyamataval és annak a re-
alszférara gyakorolt hatasaval. Az eddigi kutatasok kozéppontjaban elsésorban a
vallalati szféra pénziigyiesedése allt, mikozben a pénziigyi rendszer tarsadalomra
gyakorolt hatdsa és a tarsadalom pénziigyiesedésének folyamata kevésbé allt a
kutatasok fokuszaban. Marpedig a szakirodalom szerint (Daumas, 2018; Effosse
2014; Pulju, 2011) a fogyasztéi tarsadalom kialakulasdban meghatarozé szerepe
van a pénziigyi rendszernek, kdszonhetéen annak, hogy a IL. vilaghaborut kéve-
téen bontakozik ki és intézményesiil a fejlett nyugati orszagok jelentds részében
a lakossagi hitelezés, vélik széles korben elérhetévé az ingatlan- és a fogyasztasi
hitelezés intézménye, azaz torténik meg a lakossag bankarizacidja. Dolgozatunk-
ban arra tesziink kisérletet, hogy torténelmi perspektivaban mutassuk be a tar-
sadalom pénziigyiesedésének és az azzal jard vagy azt megel6z6 (?) bankariza-
ci6janak folyamatat és valaszt talaljunk arra az eddig kevésbé vizsgalt kérdésre,
vajon a tarsadalom bankarizacidja el6feltétele-e pénziigyiesedésnek, illetve maga
a tarsadalmi kornyezet milyen hatassal volt a bankok tarsadalommal fenntartott
kapcsolatara. Tovabba, véleményiink szerint a II. vilaghdboru utani franciaorsza-
gi folyamatok bemutatdsa értelmezési keretet adhat a 1990-es évek utan a felzar-
kozas, illetve a pénziigyiesedés és bankarizacié utjara 1épé kelet-kozép-eurdpai
orszagokban bekovetkezd valtozasok értékeléséhez is.

1.1. A pénziigyiesedés definidlasa és korszakolasa

Miel6tt azonban ratérnénk a tarsadalom pénziigyiesedésének és bankarizacio-
janak a vizsgdlatdra, érdemes definidlni ezen fogalmakat, és bemutatni az egyes
értelmezésiiket. A pénziigyiesedés talan legszéleskoriibben idézett megfogalma-
zasa Epsteint6l (2005) szarmazik, ami nem mast takar, mint ,,a pénziigyi hajtéerdk,
-piacok, -szereplSk és -intézmények névekvl szerepét a hazai és a nemzetkozi gaz-
dasdg életében, folyamataiban.” (Epstein, 2005:3.) Epstein definicidja azonban nem
ad magyarazatot arra, vajon melyek voltak azok a tényezdk, melyek eldsegitették a
pénziigyiesedést. Van der Zwan (2014) harom megkozelitést vazol fel a pénziigyie-
sedéssel kapcsolatban, igymint a ,,pénziigyiesedés, mint felhalmozdsi rendszer”, ,,a
modern villalatok pénziigyiesedése” és a ,mindennapok pénziigyiesedése”, melyek-
hez meglatasa szerint a pénziigyi rendszerek deregularizacidja és liberalizacidja
vezetett. A ,pénziigyiesedés, mint felhalmozdsi rendszer” megjelenését els6ként
Aglietta (2000) 1979-ben kiadott ,A Theory of Capitalist Regulation” c. konyvé-
ben fogalmazza meg, amely az addig meghatdrozd, a témegtermelés és a tomeg-
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fogyasztds egyensulyan alapuld fordista rendszert valtja fel. A posztkeynesianusi
kozgazdaszok szerint ezt a rendszert elsdsorban a nem pénziigyi vallalatok
(corporate) realgazdasagi tevékenységbdl szarmazoé jovedelmezbség csokkenése
és ezzel parhuzamosan a pénziigyi tevékenységiik béviilése jellemzi. Ehhez kap-
csolddik van der Zwan (2014) masodik megkozelitése, a ,modern vdllalatok pénz-
iigyiesedése”. Ennek értelmében a vallalatok {6 vezérelvévé és els6szamu céljava
valik a részvényesek szamara torténd profittermelés és -maximalizalds, amely a
vallalat Osszes tobbi céljat és értékét hattérbe szoritja. Végiil pedig a mindenna-
pok pénziigyiesedésén van der Zwan (2014) azt érti, hogy a kozéposztaly tagjai,
illetve az alacsonyabb jovedelmiiek is a pénziigyi piacok szerepl6ivé valnak a
magannyugdijpénztarakon, a jelzaloghitelezésen és egyéb, a lakossag szamara is
elérheté pénziigyi termékeken keresztiil. Ehhez viszont az egyéneknek a kocké-
zatvallalasi hajlandésdg 4j normait kell megtanulniuk, illetve 4j alanyisagot is ki
kell fejleszteniiik, igymint befektetdk vagy pénziigyi eszk6zok tulajdonosai. Azaz
a pénziigyek foucault-i értelemben vett ,,governmentalitdssa” valnak.

Lapavitsas (2011) szerint a pénziigyiesedés a fejlett, kapitalista gazdasagok rend-
szerszintd atalakuldsat jelenti, amely harom alapvet elemet tartalmaz:

1. anagy, nem-pénziigyi vallalatok pénziigyi piacok felé forduldsat, amely a ban-
ki hitelekt6l valo fiigg6ségiiket csokkentette;

2. abankok kiterjesztették kozvetitdi tevékenységiiket a pénziigyi piacok iranya-
ba, mikozben a lakossag szamara is elinditottak hitelezési tevékenységiiket;

3. ahaztartasok egyre inkabb részt vesznek a pénziigyekben, addsként és hitele-
z6ként (pénziigyi eszkoztulajdonosként) egyarant (Lapavitsas, 2011:611-612).

Kozelebb keriiliink a pénziigyiesedés fogalmahoz és folyamatahoz, ha Ashman-

Fine (2013) illetve Laurin-Lamothe (2019) nyoman megvizsgaljuk a pénziigyiese-

dés nyolc jellemz6jét:

1. A pénzigyiesedés a pénziigyi intézmények és piacok gyors terjeszkedését je-
lenti, amely egyiitt jar a pénziigyi piacokon forgalmazott pénziigyi eszkozok
rohamos béviilésével.

2. Ezzel parhuzamosan a pénziigyi piacok fokozatos deregularizacidja is vég-
bemegy, ami egyrészt a hazai piacok dereguralizacidjaval, masrészt pedig a
nemzetkozi tékemozgds liberalizacidjaval is egyiitt jar. Itt nagy szerepet jat-
szott a dollar aranykonvertibilitisinak megszlinése, ami az arfolyamok libe-
ralizacidjat hozta magaval. Mindez 4j lehet8ségeket teremtett a devizakeres-
kedelem terén a pénziigyi piacok szerepl6i szdmara.

3. A pénziigyi piacok boviilése és a szabalyozasi keretrendszer enyhiilése a mar
meglévé pénziigyi eszkozok, szolgaltatasok és technikak terjedését és ujab-
bak megjelenését hozta magaval. Igy egy sor j, elsésorban derivativ pénziigyi
termék jelent meg, amelyek egyre bonyolultabb és atlathatatlanabb pénzigyi
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muveleteket takartak, ez pedig nagyban novelte a pénziigyi rendszerben je-
lenlévo kockazatokat.

4. A pénzigyi rendszer egyre meghatarozébba és domindnsabba vélt az ipari
szektorhoz képest. Ennek koszonhet6en a nem pénziigyi véllalatok is a pénz-
tgyi piacok meghatdrozé szerepléi lettek és mara jovedelmezdségitk meg-
hatdrozé része egyre inkdbb a pénziigyi tevékenységbdl, nem pedig az ipari
termelésbdl szarmazik.

5. A pénziigyiesedés egyiitt jart a piaci mechanizmusok globalis szint( el6térbe
kertilésével, a neoliberdlis elvek nemzetkozi szinten torténd érvényesiilésével.

6. Nemcsak a vallalati szektor, de a haztartasok is egyre inkabb a pénziigyi pia-
cok felé fordultak és fogyasztasukat mara gyakran hitelb6l fedezik, ami egytitt
jar a hitelkitettségiink novekedésével.

7. A pénziigyi szektor szerepe és hatasa a redlgazdasag és a tdrsadalom minden
teriiletére kiterjed, igy megjelenik a lakhatas, az egészségiigy vagy a nyug-
dijrendszer terén is. A magannyugdijpénztarak megjelenése, a maganegész-
ségiigyi szolgaltatasok rohamos terjedése egyiitt jar azzal is, hogy a héztar-
tasoknak eddig nem ismert kockazati tényezéket kell szamitasba venniiik, és
alanyisaguk is megvaltozik: pénziigyi eszkozok befektetdivé vagy tulajdono-
saiva valnak.

8. Végiil pedig a pénziigyiesedés jelentésen megvaltoztatja a lakossag bankok-
hoz és a pénziigyi szektor szerepléihez vald viszonyat is, amely a felmagaszta-
lastol egészen a gytiloletig terjed.

Erdemes azonban hangstilyozni, hogy a pénziigyiesedés kezdetének meghata-

rozasa nem egységes a szakirodalom szerint (Allami-Ciblis, 2018), igy egyesek

(Lapavitsas, 2013) az 1970-es évek elejére, a kapitalista rendszer atalakulasanak a

kezdetére, masok (Sawyer, 2013) az 1980-as évekre teszik, mig vannak (Vercelli,

2014; Fasianos, Guevara-Pierros, 2016), akik szerint a pénziigyiesedés egy

hosszutavu folyamat, amely a piaci kapcsolatok fejlédésének az 6roksége. Mi ezen

utébbi megkozelitésbdl indulunk ki, hiszen a kapitalizmus alapfeltétele a haté-
kony, innovativ pénziigyi rendszer megléte, amely a megfelel6 csatornakon ke-
resztil tudja a pénziigyi forrasokat a redlgazdasag szerepldi szamadra biztositani.

Ennek értelmében példaorszagunk, Franciaorszag esetében beszélhetiink ,.elsd

pénziigyiesedésr6l”, amely a hossza XIX. szdzad iddszakat fedi le, mig a masodik

korszak az 1970-es években a neoliberalis paradigmavéltassal indul, és az 1980-as
években teljesedik ki, amely elsésorban deregularizaciés intézkedésekben mani-
fesztalodott. A két pénziigyiesedés kozti id6t pedig atmeneti fazisnak tekintjiik,
ami azonban a tarsadalom bankarizacidja miatt egyaltalan nem elhanyagolhato.

Természetesen a pénziigyiesedés folyamata mind idében, mind régiénként eltér
[ldsd pl. az Egyesiilt Allamok pénziigyiesedésének a folyamatit (Fasianos, Gue-
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vara-Pierros, 2016)], de vannak olyan tipikus csatornak, amelyekkel leirhaté a
pénziigyi rendszer redlgazdasagot befolydsold képessége. Sawyer (2017) két csa-
tornat kiillonboztet meg, az Gigynevezett kiilsé csatorndt (extrinsic channel), ami
els@sorban a pénziigyiesedés elsd szakaszat jellemezte, és elsésorban a hitelezésen
keresztiil hatott a politikai vagy a gazdasigi dontéshozokra. Igy példéul mar a
merkantilizmus soran a bankok rendszerszinten fontos szerepet kaptak a gyar-
matbirodalmak és a megfeleld kereskedelmi halézatok kiépitésében. Mig az ipari
forradalom koraban a banki hitelezés az egyik legfontosabb feltétellé valt a (leg-
innovativabb) ipari beruhazdsok finanszirozasat illetéen. Sawyer (2017) szerint a
XIX. szazad forduldjan a nagy befektetési bankok egyre nagyobb szerepet kaptak
a gazdasagi dontések és a gazdasagi iranyvonalak meghatdrozdsaban és sok eset-
ben megszabtak a gazdasagfejlesztés iranyat, ugyanis az ipari innovaciok finan-
szirozasa rendszerint rajtuk keresztiil tértént.

Fontos azonban kiemelni, hogy a pénziigyi rendszer befolydsa csak az egyes don-
tések megvaldsuldsara volt hatassal, azok tartalmara mar nem. Ezzel szemben
a redlgazdasag pénziigyiesedésének masodik fazisdban, amely az 1970-es évek
monetarista forradalmaval vette kezdetét és az azt kovetd angolszasz neoliberalis
gazdasagpolitikai megolddsokban o6lt6tt testet, mar a pénziigyi rendszer hatdsa
egyre bensGségesebbé vélik (intrinsic chanel), azaz a redlgazdasag szerepléinek, a
nem pénziigyi vallalatoknak és a haztartasoknak dontéstartalmat is befolyasolja.
Igy Vercelli (2014) szerint a redlgazdasig pénziigyiesedésének masodik szakasza
abban kiilonbozik az els6tdl, hogy a valasztas logikdjara — legyen sz6 az élet bar-
melyik tertiletérél - egy adott id6intervallumon beliil egyre nagyobb hatdssal van
a portfolio valasztas pénziigyi paradigmaja, amely arra kényszeriti a dontéshozot,
hogy dontésének idébeli belathatdsaga olyan rovid legyen, mint egy-egy pénziigyi
dontés esetében szokott. [gy minden dontés sordn — akarva-akaratlanul - kéltség-
haszon elemzést kell végezni, ami eredményeképp sok esetben a hosszabb tavon
kifizet6do, koltségtakarékos dontéseket, megolddsokat hattérbe szoritjak a rovid
tavon megtériil6 és hatékonynak tiné dontések, intézkedések, amelyek hosszabb
tavi megtériilése vagy hatdsa azonban kérdéses.

Masik fontos kiilonbség a két korszak kozott, hogy mig a redlgazdasag pénziigyie-
sedésének az elsé korszakaban a kapitalizmus expanzidja elsésorban j f6ldrajzi
tertiletek felé iranyult, addig a masodik korszakban ugyan a expanzié teriileti
jellege tovabbra is megmaradt, de a pénziigyi rendszer egyre nagyobb szerepet
kapott olyan teriileteken, amelyeket addig vagy a csalad, vagy késébb a joléti 4l-
lam altal 1étrehozott szocialis rendszer latott el, azaz példaul az egészségiigy, az
oktatas és a nyugdijrendszer. Azaz itt mar nem egy foldrajzi, hanem kvazi egy
bels6 expanziot tapasztalhatunk.

Tovébbi fontos kiilonbség a jegybankok szerepe, amelyek politikdjukkal, dontése-
ikkel egyre aktivabb szerepet kapnak a redlgazdasag iranyitasaban és kamatpoli-
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tikdjukkal sok esetben aldassak az ipari beruhazasok profitabilitdsat a pénziigyi
befektetésekhez viszonyitva. A jegybankok ugyanis a masodik pénziigyiesedés
soran a realgazdasagban megjelend barmely inflacids tiinetre azonnal restriktiv
monetaris politikaval reagaltak, mikozben az eszkozok terén fellépd inflaciot nem
mérsékelték. Epp ellenkezdleg, jelentds likviditds generaldséval inkédbb tdmogat-
tak, valahanyszor az eszkozarak emelked tendencidja csokkenni latszott. Ez az
ugynevezett ,aszimmetrikus monetaris politika” timaszt nyujt a pénziigyi befek-
tetések és spekulaciok szdmara, mikozben elvonja a likviditast az ipari, realgazda-
sagi beruhazasoktol (Orhangazi, 2007 és Cecchetti-Kharroubi, 2013).

Végiil pedig Orléan (2009 és 2014) szerint mig a pénziigyiesedés elsé korszaka
bankalapt volt, addig a masodik mar piacalapt. Természetesen ez nem jelenti azt,
hogy a masodik korszakban a bankok mar nem jatszanak szerepet, ellenkezéleg,
jelentds szerepiik van a pénziigyi piacok direkt vagy indirekt alakitasaban. A kii-
16nbség az, hogy a bankok, illetve a nem pénziigyi vallalkozasok befolydsukat
kevésbé kozvetlen formaban fejezik ki, mig dontéseikben a pénziigyi motivacié
még meghatarozobba valik.

1.2. A bankarizacié fogalma és korszakolasa

J6l lathatd, hogy mig a redlgazdasdg pénziigyiesedésének elsé korszakaban a
pénziigyi szektor szerepli és azok koziil is elsésorban a bankok a véllalati szek-
torral és az dllammal keresték a kapcsolatot, addig a masodik korszakban mar
egy sokkal komplexebb, holisztikusabb folyamatrdl beszélhetiink, amely soran a
~pénziigyi rendszer a kozosségi Iét szinte dsszes, ha nem az dsszes zegébe és zugd-
ba utat talalt” (Lee et all, 2009:727-728). A masodik pénziigyiesedés soran észre
kell venniink, hogy a lakossag nemcsak kapcsolatba keriil, hanem azok forras- és
eszkozoldalan egyarant aktivan részt is vesz a pénziigyi folyamatokban. Marpe-
dig ehhez az sziikséges, hogy a bankok 4ltal nydjtott pénziigyi szolgaltatasok a
realgazdasag Osszes szereplGje szamara elérhetdek legyenek, és a megtakaritdsi és
hitelezési szolgaltatasaik révén egyre nagyobb hatdst gyakoroljanak az dllampol-
garok életére; ezt nevezziik masnéven a tarsadalom bankarizaciéjanak.>

A félreértések elkertilése végett tisztaznunk kell, hogy a tanulmanyunkban a Kohn
(2007) altal alkalmazott banki definiciét tekintjiik irdnyadénak, azaz banknak te-
kintjiik az olyan pénziigyi intézményeket, amelyek betéteket fogadnak, és hitele-
ket helyeznek ki lakossagi és/vagy vallalati tigyfelek szamara. Ennek értelmében
nem tekintjitk bankoknak példaul a takarékpénztarakat, melyek ugyan a lakossag

2 https://www.alternatives-economiques.fr/dictionnaire/definition/96658
https://www.boursedescredits.com/lexique-definition-bancarisation-343.php
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megtakaritasait allokaljak, abbol viszont alacsony kockdazata allampapir akvizi-
ciét hajtanak végre. Latni kell viszont, hogy a takarékpénztarakban elhelyezett
megtakaritasok a pénziigyiesedés ,elsd lépcséfokat” jelentik, ugyanis a lakossag
az addigi redlbefektetések (fold, ingatlan) helyett mér egy likvidebb befektetésbe
helyezi el megtakaritasait. Ertelmezésiink szerint a bankarizacié a pénziigyiese-
dés egy magasabb minGségi fokara valo 1épését jelenti, ami lehetéséget biztosit a
kockazatok diverzifikalasa mellett a megtakaritasokbdl szarmazé hozamok no-
velésére is, koszonhet6en annak, hogy a bank egy kockazat-transzformaciot hajt
végre. Szemben ugyanis a takarékpénztarakkal, melyek a pénziigyiesedés elsé fo-
kat jelentik, a bankarizacio lehet8séget nyujt a befekteték szamara, hogy befekte-
téseiket diverzifikaljak, lekotott betétek mellett vallalati- és/vagy dllamkétvény, il-
letve jelzaloglevél befektetéseket hajtsanak végre. Jéllehet a bankarizacié novelheti
a kockazatot is, hiszen a bankoknak a pénziigyi piacokba torténd egyre nagyobb
beagyazodasa miatt a megtakaritok egyre kockazatosabb termékeket is tarthat-
nak a portfolidjukban (részvények, szarmaztatott értékpapirok stb.), amelyek valds
kockazataikrdl nincs tudasuk, viszont magasabb hozamokkal is kecsegtetnek.

Eszkozoldalrdl nem tekintjitk banknak az olyan pénziigyi intézményeket, melyek
csak kozvetlen - fogyasztdi - hitelnyujtast végeznek a lakossag felé, viszont be-
tétgytjtést nem végeznek. Ebben az esetben, ha bankarizacié nem is, de a pénz-
tigyiesedés folyamata megtorténik, hiszen a haztartasok fogyasztasukat egyre
inkabb hitelbdl fedezik, mikozben - jo esetben - elvégzik a sziikséges koltség-
haszon elemzést is.

Akércsak a pénziigyiesedést, a bankarizacié folyamatat is Franciaorszag példajan
keresztiil mutatjuk be, ahol a bankarizacié tobb szakaszat killonboztethetjilk meg
(Feiertag, 2011; Bonin, 1989 és 1992). A bankrendszer elsé forradalma az 1750-es
évektdl a XIX. szazad kozepéig terjedt, mely soran harom szereplé megjelenését
kell megemliteni a bankrendszer fejlédését illetGen:

1. apdrizsi, leginkabb privat banki és befektetési tevékenységeket végz6 bankok
(haute banque) megjelenését;

2. avidéki, leginkabb helyi vagy regionalis bankok megjelenését;

3. illetve a francia jegybank megalapitdsat.

A bankrendszer els6 forradalma sordn az addigi olasz és svajci pénzvaltok he-
lyét mar a professzionalis bankhazak vették at, azaz a bankrendszer elindult a
professzionalizalédas atjan. Itt mar nemcsak pénzvaltds, hanem valédi banki
tevékenység zajlott, betétgytijtés, forgdeszkozhitel nydjtas formdjaban, mig az
ugyfelkor elsésorban a vérosi elit, a nagypolgarsag, a gyartulajdonosok, illetve a
modernebb szemlélett arisztokracia soraibdl keriilt ki.

Létni kell azonban, hogy a XIX. szdzad kozepétdl lezajlo masodik ipari forra-
dalom magaval hozta a francia bankrendszer masodik forradalmat is, tudniillik
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sem a haute banque-ok, sem a helyi vagy regionalis bankok nem voltak képesek
kielégiteni a redlgazdasag oldalardl fellép6 pénziigyi forrdsigényt. A forradalom
egyik elindit6janak tekinthetd a Pereire testvérek dltal 1852-ben alapitott Crédit
mobilier bank, amely mar nemcsak hitelt nyujtott az egyes vallalatok szamara,
hanem részt vett részvény- és kotvénykibocsatdsok lebonyolitasaban és jegyzésé-
ben, részesedést szerzett mar mikodd vallalatokban. Mindezen tevékenységiik-
kel pedig leraktak a modern befektetési bankok alapjait.

A Pereire testvérek ugyan forradalmasitottak a bankok befektetési tevékenysé-
gét, viszont id6vel korlatokba titkoztek, tudniillik a bank nem rendelkezett kelld
pénziigyi forrassal ahhoz, hogy a vallalati szektor oldalarol fellép6 egyre erdtel-
jesebb pénziigyi igényeket kielégitse. [gy idével a fészerepet mar nem 8k, hanem
az Ujonnan megjelend, a lakossag szélesebb korét bevono univerzalis bankok jat-
szottdk, amelyek egyszerre végeztek kereskedelmi és befektetési banki tevékeny-
séget. Feiertag et al (2011) szerint a francia tarsadalom tomeges bankarizécidja a
bankrendszer masodik forradalma alatt vette kezdetét, ami mar a XIX. szazad-
ban elkezd6dott és az I vilaghdboruig tartott. Majd egy hosszu, elnyujtott ban-
karizaciés ciklus kovetkezett, ami egészen az 1920-as évektdl az 1980-as évekig
tartott. Ezt ugyan az 1929-33-as vilagvalsag, illetve a II. vilaghdbori megtorte,
de hosszabb tavon a lakossag bankarizaciéjat illetéen egy folyamatos novekedést
tapasztalhatunk, amely az 1950-es és 1960-as évektdl kezdve felgyorsult. Ezt az
1920-as években kezd8d6, tobb megszakitassal tarkitott, majd az 1960-as évek-
t6l ,,berobband” folyamatot nevezziik a bankrendszer harmadik forradalmanak,
amely sordn szinte a lakossag egészét sikeriilt a bankrendszer ald vonni.
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A korszakolds kapcsdn azt is latni kell, hogy a pénziigyiesedés elsé szakasza egy-
beesett a bankarizacid els6, de leginkabb a masodik szakaszaval, amely soran a
bankok voltak a pénziigyiesedés folyamatanak motorjai. A pénziigyiesedés maso-
dik szakaszat viszont mar megel6zi a bankarizacié elnytjtott harmadik hullama,
amelynek folyaman a lakossag nagy része aktiv kapcsolatba keriil a bankrend-
szerrel, s6t egyre komplexebb banki termékekkel és befektetési megoldasokkal is
rendelkezik. Ez elésegiti, hogy a lakossdg a bankokon keresztiil még aktivabban
vegyen részt a pénziigyiesedés 1970-es és 8o-as években kibontakozé masodik
szakaszaban.

1.3. Nyitott kérdések

Dolgozatunkban egyrészt megprobéljuk bizonyitani, hogy a bankarizaci6 Fran-
ciaorszag esetében felvazolt folyamata helytalld, ezzel egytitt azt is probaljuk ala-
tamasztani, hogy a tarsadalom bankarizaci6ja nélkiil maga a pénziigyiesedés ma-
sodik szakasza sem jatszodhatott volna le, hiszen mint llitottuk, a bankarizaci6
a pénziigyiesedés egy magasabb mindségi fokara 1épését segiti eld, és a bankok
szerepének el6térbe keriilése nélkiil a lakossagi megtakaritasok nem taldlnanak
utat a pénziigyi piacok iranyaba. Fentiekbdl kovetkez6en meg kell vizsgélni a la-
kossag bankarizacidjanak torténeti folyamatat, mely soran a bankok altal a lakos-
sdg szdmara nyujtott eszkoz-, illetve forrasoldali pénziigyi termékeket és szolgdl-
tatasokat vessziik gorcsé ald.

A forrasoldal vizsgalata azért fontos, mivel azzal a feltételezéssel éliink, hogy a
passziv oldali kockazat-transzformdciénak, a bankok kényveiben 1év6 nagymeny-
nyiségd, biztos betétallomanynak és a bankok szofisztikaltabb hitelezési megol-
dasainak koszonhet6en a lakossagi hitelpiacra torténé belépésiikkel az aggregalt
hitelkinalat nétt, és ezzel parhuzamosan a kamatratak is csdkkentek.

Végiil pedig feltételezésiink szerint, a pénziigyiesedés folyamatat illetéen ugyan
lathatoak egyértelmu visszahuzodasok, f6leg, ami az 1930-as és 1970-es évek ko-
z6tti id6szakot illeti, azonban ezek az évek sem multak el nyomtalanul, hiszen eb-
ben az id6szakban a lakossag korében indult a bankarizacio folyamata, ami meg-
alapozta és elsegitette az 1970-es években kibontakoz6 masodik pénziigyiesedés
kibontakozasat. Hipotézisiink szerint mindez azonban épp az allami szabélyozas
»leple alatt” tortént, tudniillik a dontéshozok kvazi megagyaztak a masodik pénz-
ligyiesedés folyamatdnak, ugyanis a novekedés fenntartasa, a vallalati szféra di-
namizalasa érdekében egyszertien kikeriilhetetlen lett a lakossagi megtakaritasok
mobilizalasa és fogyasztasi hajlanddsag novelése; azaz, épp az allam altal tamoga-
tott pénziigypolitika véltotta ki a bankarizacié folyamatat, ami idével a meglévd
pénziigyi keretrendszer liberalizéciéjahoz vezetett.
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Annak érdekében, hogy a fenti kérdésekre valaszt kapjunk, elvégezziik a francia
bankrendszer eszkoz- és forras oldali vizsgalatat a rendelkezésre all6 szakiroda-
lom, illetve a francia Nemzeti Hitel Tandcs (Conseil national du crédit - CNC)
hivatalos, digitalizalt éves jelentéseiben kozzétett adatsorok feldolgozasaval.
A elemzés sordn egyrészt megvizsgaljuk a bankfiokok szdmdnak a valtozasat,
amely megmutatja a bankok foldrajzi terjeszkedését, mig a forrasoldali vizsga-
lat soran megnézziik a lakossagi bankszamlak és a betétallomdny alakuldsat,
amelyek bdviilése feltételezi a bankok lakossagi penetracidjanak a novekedését.
Eszkoz oldalrdl a lakossagi hitelezés, tgymint lakas- és fogyasztasi hitelezés ala-
kulasat vesszitk géresé ala, ennek keretében vizsgalva az egy fére jutd fogyasztasi
hitelallomany és a kibocsatott lakashitelek alakuldsat, illetve az egyes banki, nem
banki pénziigyi intézményeknek, valamint az dllamnak a finanszirozasban betol-
tott szerepét, azon hipotézis mellett, hogy a tarsadalom pénziigyiesedése szink-
ronban tortént a bankarizaci6 folyamataval.

2. A BANKRENDSZER FORRASOLDALI VIZSGALATA

Annak érdekében, hogy teljes képet kapjunk arrél, hogyan zajlott le a tarsadalom
pénziigyiesedése, illetve bankarizacidja, egészen a modern bankok franciaorszagi
kialakulasdig, azaz a XIX. szazad elejéig kell visszatekinteni. Vizsgalédasunkat
els6ként a — bévebb értelemben vett — bankrendszer forrasoldali vizsgalataval
kezdjiik.

2.1. ,Bankolas” a XIX. szazadban, a takarékpénztarak,
a kereskedelmi bankok kialakulasa és szerepe

A XIX. szdzadig a francia tarsadalom tilnyomo tobbsége teljes mértékben ki-
maradt a pénziigyi életbdl, és az igynevezett ,haute banque-ok” csupan a nagy-
polgarsag és az arisztokrdcia igényeit szolgaltak ki. Az iparosodas terjedésével, a
varosi munkdssag megjelenésével és az ezzel egyiitt jard egyre rosszabb életko-
rillményekkel azonban felvet6dott az igény a szegény, gyakran nyomorban é16
munkasrétegek pénziigyi lehetéségeinek javitdsara, melyet takarékpénztarak
alapitasaval probalt megoldani a francia arisztokrata és iparos elit. Az els§ taka-
rékpénztar 1818-ban Parizsban nyitotta meg a kapuit. A takarékpénztarak Bonin
(1989) adatai szerint gyorsan népszertivé valtak; mig 1835-ben 122 ezer, 1870-re
mar 2 millié és 1910-re 8,2 millié takarékbetétkonyvet kezeltek, mikozben a pe-
netracidjuk is jelentés mértékben nétt a lakossag korében: 1840-ben még csak a
lakossag alig 1,1%-a rendelkezett takarékkonyvvel, addig 1870-ben mar 5,8%-a és
1910-re 21,1%-a. A takarékpénztarak kozonségét a korabeli leirdsok alapjan els6-
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sorban a médosabb gazdak és munkdsok, a kézmiivesek és a kispolgarsag alkotta,
viszont Villermé 1840-ben megjegyzi, hogy ,a parasztok, a vidéken él6k eluta-
sitjdk, hogy pénziiket a takarékkasszdba helyezzék” (Feiertag et al, 2011, 152.0.),
akarcsak azon munkasok, akik az ipari forradalom idején a vidékrél a varosokba
koltoztek, és megtakaritasaikat inkabb egy kisebb foldtertiletbe fektették, amely
szamukra kézzel foghat6 értéket képviselt egy, a takarékpénztar altal kibocsatott
valtoval szemben. Christen szerint (Feiertag et al, 2011) rdaddsul a munkasok és
az alsobb kozéposztaly aranya a takarékpénztarak tigyfeleit illetéen a XIX. szazad
soran egyre inkabb csokkent, mikdzben ardnyuk az aktiv keresék korében 18,9%-
rol 21,2%-ra nétt ezen idészak alatt. A takarékpénztarak tigyfélkorét illetéen az
alsobb tarsadalmi csoportok helyét egyre inkabb a kozéposztaly tagjai vették at
(Feiertag et al, 2011).

Erdemes azonban megjegyezni, hogy a takarékpénztirak nem szamitottak bank-
nak, és nem jarultak hozza a redlgazdasag fejlesztéséhez kozvetlen hitelezés révén,
hanem ,csupan” a lakossdg egy részét kapcsoltak be a pénziigyi vérkeringésbe
(Gilormini, 2013).

2.2. Az univerzalis bankok szinre 1épése: a bankrendszer atalakulasa
1850 és 1914 kozott

A bankrendszer elsé forradalmat, a haute banque-ok, a regiondlis bankok és a
jegybank megjelenését mar a fentiekben érintettiik, esetitkben fontosabb kitérni
a XIX. szazad masodik felére, azaz az univerzalis bankok megjelenésére, melyet
a bankarizacié masodik forradalmanak aposztrofalunk. A francia kormany az
1850-es évektd] kezdve aldasat adta ugyanis az univerzalis bankok alapitasahoz,
melyek egyszerre végeztek kereskedelmi és befektetési banki tevékenységet (Bo-
nin, 1992).

Fontos l4tni, hogy a bankok nagy részét az tigynevezett sain-simoni eszme szelle-
mében hoztdk létre alapitoi, ugyanis a céljuk az volt, hogy el8segitsék a gazdasag
modernizacidjat; ehhez viszont széleskor(i forrasbevonasra volt sziikségiik. Igy a
bankok a XIX. szazad végén rohamot inditottak a megtakaritdsokért és orszag-
szerte elkezdték kiépiteni a fiokhdlozatukat. Addig ugyanis a lakossdg a megta-
karitasai egy részét vagy a takarékkasszakban, vagy a helyi bankoknal helyezte el,
illetve realeszkozokbe fektette. A bankok a terjeszkedésiik sordn legelsé fiokjaikat
elsésorban a vasarvarosokban vagy a vasutallomassal rendelkez6 varosok centru-
maiban nyitottdk meg, ahol a vidéki lakossag vagyonosabb csoportjai helyezték
el megtakaritasaikat. A bankok terjeszkedését j6l mutatjak a Société générale sza-
mai is: mig 1901-ben a fidkok szdma 345 volt, addig 1914-re elérte az 1097-et, mely-
bél 995 vidéken helyezkedett el, de hasonld szdmokat lathatunk a korszak masik
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nagy bankjandl, a Crédit lyonnais-nél is. gy nem véletlen, hogy a szakirodalom a
»fl0khaldzat els6 forradalméanak” nevezi ezt az iddszakot (Bonin, 1992).

A bankfidkok forradalma azonban magéaval hozza a ,bankbetétek forradalmat”
is. 1870-ben 15 ezer, 1880-ban mar 70 ezer, 1881-ben 80 ezer és 1914-re mar 693 ezer
betétet kezeltek a francia bankok. Nemcsak a szdmuk, hanem a betétekben elhe-
lyezett pénzdsszeg nagysaga terén is exponencialis novekedés tapasztalhat6, amit
jol mutatnak a négy legnagyobb univerzélis bank betétdllomanyara vonatkozo
adatok is: 1869-ben 426 millid, 1891-ben mar 2054 millié (7,55 millidrd euro), 1913-
ban pedig 5661 milli6 (18,36 milliard euro) /régi/ francia frank osszegt betétallo-
many felett diszponaltak. A bankok a megtakaritdsok nagy részét pénziigyi esz-
kozokbe fektették, tgymint kotvényekbe, illetve vallalati (és banki) részvényekbe
(Bonin, 1992).

Jol lathato tehat, hogy a bankrendszer mar a XIX. szazad masodik felétdl kezdve
nagy mértékben bekapcsolja a lakossag vagyonosabb részét a pénziigyi piacok-
ba, azaz a hipotézisiinknek megfelelden a bankarizacié révén keriil kapcsolatba
a polgarsag a tékepiacokkal, és indul ttjara a pénziigyiesedés folyamata. Fontos
azonban megemliteni, hogy ez a folyamat az I. vilaghdboruig tart, ugyanis ezt
kovetden a francia bankok tobb jelentds krizist élnek at és az 1950-es évekig nem
né szamottevéen a betétesek és a kezelt vagyon nagysdga sem (Bonin, 1992).

2.3. A Debré-Haberer reform és el6zményei, illetve annak hatasa
a bankbetétekre

Az 1945-6s torvények értelmében az dllam minden korabbindl nagyobb szerepet
kapott a pénziigyi rendszer iranyitasdban. A négy legnagyobb bankot allamosi-
tottak és a hitelezés nagy része allami ellendrzés ala kerilt, azzal a céllal, hogy
el6segitsék a gazdasag és az ipar modernizacidjat. Az 4j jogszabaly kiilonbséget
tett a kereskedelmi, a befektetési és az igynevezett kozép- és hosszua tavu hitele-
zést ellatd bankok kozott és jelentds megkotéseket irtak el szamukra, példaul a
betétkezelés terén. A bankfidknyitashoz allami engedély kellett és teriileti korla-
tozasok voltak érvényben.

A kormény az 1960-as évek kozepén azonban a csokkend gazdasagi novekedés
és az ezzel parhuzamosan felélénkiil6 infldcié miatt kénytelen volt liberalizacids
reformokban gondolkodni, melyet a Michel Debré gaullista pénziigyminiszter
és Jean-Yves Haberer pénziigyi szakember nevével fémjelzett 1966-67-es Debré-
Haberer reform tartalmazott. A reform jelszava ,,a megtakaritasok mobilizalasa”
volt, amellyel a beruhazasok finanszirozasanak a javitdsat, a rendelkezésre allo
megtakaritasok hatékonyabb allokdlasat szerették volna elérni.
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A deregulariziciés reform soran minden megkétést eltoroltek a fidknyitast ille-
téen. A fidkok szamanak a novekedését jol mutatja, hogy mig 1969-ben atlago-
san 3000 lakosra jutott egy fiok, addig 1980-ban mar 2100-ra. A deregularizacids
folyamatoknak koszonhet6en jelentés mértékben megnétt a bankszamlaval ren-
delkezdék szama is: mig a reformot megel6zéen a tarsadalom 35%-a rendelkezett
bankszamlaval, addig 1980-ra az ardnyuk 9o% felé emelkedett. A bankok szabad
kezet kaptak a marketing terén, igy az 1960-as évek végétdl egyre agresszivabb
reklimkampdnyba kezdtek, hogy minél toébb iigyfelet gyézzenek meg a banki
szolgaltatasok hasznossagardl. A bankok szolgaltatasai is béviiltek, ugyanis a re-
formnak koszonhetden az egyes banktipusok kozotti korlatok fokozatosan lebom-
lottak, igy mar szinte teljes korti banki szolgéltatdst tudtak nyujtani az tigyfelek
szamara. Emellett a teriileti korlatozasok is megszintek, mikozben 1j megtaka-
ritdsi termékekkel jelentek meg a piacon: bevezették a latra sz616 kamatozé betéti
szamlat; elinditottak a lakaskassza szolgaltatast; elérhetdvé vélt a takarékkotvény
vasarlas és a befektetési alapokba torténd befektetés lehet8sége; személyre szabott
értékpapirportfoliok kialakitdsa; illetve az értékpapirtandcsadasi szolgaltatas is.
S6t, az 1980-as évektdl kezdve kozvetleniil a részvénypiacokon is befektethettek az
allampolgarok, ahova az utat a bankok biztositottdk szamukra (Trumbull, 2014).

Az 1960-as évek végétdl kezdve tehat a bankok lehetGséget nyujtottak a lakossag
szamara a megtakaritasi portfolidjuk diverzifikalasara, a kockazatok szétteritésé-
re. Mindez azonban egyiitt jart azzal is, hogy a haztartasoknak a megtakaritasok
oldalardl addig nem ismert kockazati tényezdket kellett szdmitasba vennitik, és
alanyisaguk is megvaltozott: pénziigyi eszk6zok befektet6ivé vagy tulajdonosaiva
valtak. A bankok pedig terjeszkedésiikkel és az tigyfelekért folytatott versenynek
koszonhetéen a lakossag egyre szélesebb korét tudtak bevonni a bankrendszerbe,
utat nyitva ezzel a pénziigyiesedésnek.

2.4. A bankarizacio eldsegité egyéb tényezék

A francia tdrsadalom bankarizacidja egyértelmuen az 1966-67-es Debré-Haberer
reform kovetkeztében gyorsult fel, de a szakirodalom szerint nem ez volt az egyet-
len oka annak, hogy az emberek a bankok felé fordultak. Feiertag et al (2011) sze-
rint ugyanis szdmos egyéb jogszabaly jarult hozza ahhoz, hogy a lakossag kap-
csolatba keriiljon a bankokkal. Egyrészt az 196s. julius 13-i jogszabaly, a hazassag
intézményének reformja engedélyezte, hogy a nék mar a férjiik irasos beleegye-
zése nélkill is nyithassanak bankszamlat. Emellett azonban a tdrsadalom ban-
karizacidjanak novekedését leginkabb a Francia Munkaddk Nemzeti Tandcsa és
a legfontosabb szakszervezetek kozott megkotott 1970. julius 10-1 megallapodas
segitette. A felek ugyanis megegyeztek abban, hogy kétéves atmeneti id6szakot
kovetéen mindenkire kiterjesztik a havi bérezést. Eszerint, mig 1969-ben csupan
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a munkavallalok 10%-a kapott havi rendszereséggel bért, addig 1972-ben mar
75%-uk. A jogszabalynak azért volt jelent6sége, mivel még a Vichy-rendszer alatt
szabalyoztak, hogy minden 3000 francia frank feletti 9sszeget csakis banki 4tuta-
lassal vagy csekkel lehet rendezni. A jogszabaly pedig még 1970-ben is hatalyban
volt, mikézben a francia munkasok havi keresete meghaladta a 3000 francia fran-
kot, igy kénytelenek voltak bankszamlat nyitni annak érdekében, hogy megkap-
jak a fizetésiiket.

Nemcsak jogszabalyok, de a tarsadalomban lejatszodé folyamatok is a banka-
rizécié er6sodésének iranyaba mutattak. Ha megnézziik az 1. dbrdt, jol lathato,
hogy a bankfiékok szama mér az 1950-es évek kdzepétdl novekedésnek indult. Igy
Feiertag et al, (2011) szerint a francia tdrsadalom mar az 1950-es évektdl kezdve a
bankrendszer felé fordult, ami nem véletlen, ugyanis egyrészt az allam a hitelezési
politika révén szerette volna elésegiteni a gazdasag modernizacidjat, masrészt pe-
dig a tarsadalom strukturalis valtozasai a bankokat is 1épésre kényszeritették. Az
allandod bérezéssel rendelkezé munkavallaloi réteg novekedése a II. vilaghaborut
kovet6en ugyanis mar potencialis tigyfélkort jelentett szamukra.

2. abra
Az Gjonnan alapitott bankfiokok szamanak alakulasa fioktipusok szerint
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Emellett a II. vilaghaborut kovetd szabalyozas bar meglehetdsen szigortt megko-
téseket tartalmazott, de hagyott kiskapukat. Jol lathaté ugyanis, hogy a fickok
szama az 1950-es évek elejétdl kezdve nott és 1955-re mar elérte a 3464-et, majd
az 1950-es évek elsé felében tortént atmeneti dekonjunktuirat leszamitva, 1958-t6l
kezdve Gjbol emelkedik. Ez annak volt koszonhetd, hogy a bankoknak sikeriilt
elérniiik, hogy az alland6 fibkok maximadlis szamara vonatkozé el8irdnyzatot
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noveljék a hatésagok, masrészt talaltak kiskaput is a szabalyozasban. Az allandé6
nyitva tartassal rendelkez6 fickok mellett ugyanis a bankok létrehozték a valto-
z4 nyitva tartassal rendelkezd, nem-allandé fidkokat, amelyek alapitasahoz nem
volt szlikség hatdsagi engedélyre. Az ilyen tipust fickok kapcsan harom fajtat kii-
lonboztethetiink meg: a periodikus nyitva tartéssal rendelkezé fidkokat, melyek
hetente legalabb két napot voltak nyitva; az évszak szerinti nyitva tartdssal ren-
delkezd fiokokat, azaz szezonalis fidkokat, amelyek maximum az év négy hénapja
soran tartottak nyitva; végiil pedig a pénzvalté fidkokat, amelyekben pénzfizetési
szolgaltatasokat nyujtottak, viszont betéteket nem fogadtak be. Az 1. dbrdn jol
latszik, hogy az ilyen atipikus fiokok szdma rohamosan nétt egészen 1966-67-es
reformig.

A fidkok szdmanak az 1966-ig tarté novekedésével 9sszefiiggésben azonban figye-
lembe kell venni azt is, hogy a tdrsadalom tgynevezett térbeli elhelyezkedésének
atalakulasa ujabb fiokok megnyitasat tette sziikségessé A bankok a XX. szazad
kozepéig még a XIX. szazad végén, a masodik bankarizacios hullam idején kiala-
kult foldrajzi fiokhalézati struktiraval rendelkeztek, melyek rendszerint a varos-
kozpontokban kaptak helyet. Az urbanizaci6 és az allami lakasépitési programok
miatt a kiilvarosi és agglomeracios teriiletek felértékelddtek. Igy a bankok annak
érdekében, hogy az tigyfélkoriiket béviteni tudjak, kénytelenek voltak ezen uj te-
riileteken béviteni a halézatukat a meglévé szigoru szabalyozasi keretek kozott.

3. A BANKRENDSZER ESZKOZOLDALI VIZSGALATA

Amint mar a bevezetdben jeleztiik, a bankarizaci6 és a pénziigyiesedés kapcsola-
tat nemcsak forras, de eszkozoldalrdl is vizsgalni kell. A lakossagi hitelezés terén
tanulmanyunkban kétfajta hiteltipust tartunk érdemesnek bemutatni: az ingat-
lanvasarlas vagy -felajitas céljabol felvett ingatlanhitelt, illetve a lakossag fogyasz-
tasi igényeit kielégitd fogyasztasi hitelezést.

3.1. Lakossagi ingatlanhitelezés el6zményei Franciaorszagban

Az ingatlanhitelezés gyokerei a XIX. szdzad elejéig nyulnak vissza, amikor az
ipari forradalom és az azzal jaré urbanizacids trend megkdvetelte a névekvo la-
kossag életkoriilményeinek a javitasat. A XIX. szdzad soran megjelend kapita-
lista elvek alapjan miikodé ingatlanbefekteték nagyban tamaszkodtak a haute
banque-ok, a Crédit foncier, illetve késébb az univerzalis bankok altal nyujtott
ingatlanberuhdzasi hitelekre. A porosz-francia haborut, majd az 1880-as pénziigyi
valsagot kovetSen azonban a bankoknak egyre alacsonyabb megtériilési rataval
kellett szembenézniiik az ingatlanfinanszirozas terén, igy nagyrészt kivonultak a
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piacrol, és szinte teljes mértékben atadtak a terepet az allami feliigyelet 4116 pénz-
igyi intézményeknek, iigymint a Crédit foncier-nak vagy a Sous-Comptoir-nak.
Azaz, a XIX. szazad végétdl kezdve az ingatlanhitelezés nagyrészt allami szerepld-
kon keresztill valosult meg. A helyzetet sulyosbitotta, hogy a kormany az I. vilag-
héaboru kitorését kovetSen allami szabalyozas ala vonta az 1914 el6tt épiilt lakasok
bérleti dijait. Mindez az ingatlanbefektetések hozamszintjének csokkenésével jart,
mikozben az épitdipar termelékenysége elmaradt a tobbi gazdasagi aghoz képest
(Lescure, 1982). Mindez olyan éles hatarvonalat huzott a bekeriilési érték és az
éptiletek forgalmi értéke kozott, hogy a befektetési céllal torténé ingatlanvasar-
lasokat nagy mértékben megakadalyozta. A helyzetet stlyosbitotta, hogy a Crédit
foncier-tol, illetve a Sous-Comptoir-tol felvett intézményi hitelek inflacios idésza-
kokban csupdn a beruhdzasok épitési koltségének 25-30%-4t fedezték, mikozben az
épiiletek forgalmi értéke — amely jelzalogként is szolgalt — az 1930-as évek valsaga
soran jelentésen leértékel6dott, igy a hitel értékének csupan egy kis részét képvi-
selte. Emiatt a Crédit foncier is hatat forditott az ingatlanhitelezésnek, mivel a két
vilaghabort kozott a nemteljesitd beruhazasi hitelek aranya nétt (Effosse, 2013).

Stlyos lakhatasi valsag alakult ki az 1930-as években, viszont az uralkodo libera-
lis gazdasagpolitikai szemlélet miatt tovabbra sem volt cél egy anticiklusos gaz-
dasagpolitika alkalmazasa, szemben példaul az Egyesiilt Allamokkal és Nagy-
Britanniaval, ahol a vélsag egyik megoldasat az épitdipar felfutdsaban lattak
(Ferguson, 2021). Franciaorszagban ugyan az 1930-as évek végén megprobalta az
allam kamatkedvezményekkel elésegiteni az ingatlanhitelezést, de a II. vilagha-
bort elsoporte azt. Az allami kezdeményezések mellett az 1930-as évek elején egy
Uj lakossagi, maganfinanszirozasi forma jelent meg Franciaorszagban, az ugyne-
vezett halasztott hitelezés (crédit différé), aminek eredeti gyokerei az elsé ipari
forradalom kezdetéig nyulnak vissza, amikor is a XVIII. szazad végén létrehoz-
z4k Anglidban az ugynevezett building society-ket (Effosse, 2013). Eurépaban két
formadja terjedt el:

1. az egyik a modernebb, kiils6 t6kebevonasaval operdlo, szabalyozott, betét-
gyujtést és jelzaloghitelezést végz0, kvazi lakaskasszaknak nevezhetd intéz-
mények;

2. amasik egy archaikusabb megoldas, amely rendszerint kevésbé vagy egyalta-
lan nem szabalyozott, a hitelez6 és a hitelfelvevd személye sok esetben azonos
és rendszerint a megtakaritok altal felhalmozott t6két hitelezik tovabb a tagok
szamara kamatnélkiili hitel formajaban, mikézben a futamidé sem fix. Fran-
ciaorszagban ez utdbbi jelent meg az 1930-es évek elején.

1937-re 2000 taggal rendelkeztek az ilyen tipusu pénziigyi intézmények Francia-
orszagban és 77,5 milli6 frank felett diszponaltak. A szabalyozas hidnya azonban
visszaélésekre is okot adott, igy felmeriilt a betiltasuk, azonban a habord feliilirta
az elképzeléseket (Effosse, 2013).



BANKARIZACIO ES PENZUGYIESEDES: FRANCIAORSZAG PELDAJA

3.2. Az ingatlanhitelezés a II. vilaghaborut kovet6en

A haboru soran kétmillié lakoéingatlan rongalédott meg, ami az 1939-es lakasallo-
many 15%-at jelentette. Raaddsul a haboruban megsériilt lakéingatlanok kéthar-
mada elsésorban az urbanizdlt teriileteket érintette, ahol a lakhatasi korillmények
a haborut megel6zden is kifogdsolhatdak voltak. Annak érdekében, hogy az 1946-
os lakasallomany 40%-at tiz éven beliil megujitsak, évente nagysagrendileg 475-
585 ezer lakas épitésére lett volna sziikség, aminek koltségvonzata elérte a 285-351
milliard kozotti francia frankot. Mindez viszont jelent8s t6kebevonast igényelt,
melyet dllami szerepvallalds nélkiil nem lehetett megvaldsitani. Igy 1950-t61 kezd-
ve egy allamilag szabalyozott lakashitelpolitika épiilt ki, amely egy lakasépitési
tamogatasbodl és egy ahhoz kapcsolddod specialis, a jegybanknal leszamitolhatd
lakashitelbdl tevédott ossze. Az allamilag tamogatott lakashiteleket nem a ban-
kokon, hanem a Crédit foncier-n keresztiil folyositottak. A kormany az ingatlan-
befektetések jovedelmezdségének visszaallitdsa érdekében, 1948-ban engedélyezte
a teljesen 4j épitésti ingatlanok esetében a lakbérek piaci dron torténé meghataro-
zasat. A meglévé ingatlanok esetében pedig a hatdlyban 1év6 allamilag szabélyo-
zott lakbérpolitika folyamatos kivezetését iranyozta el6 (Effosse, 2013).

Az ujjaélesztett bérleti piacnak és az dllami timogatassal kiegészitett, a jegybank-
nél leszamitolhaté ingatlanhiteleknek kdszonhetéen gyors, de pénziigyileg koc-
kéazatos sikerek sziilettek. A kormany szdmara ugyanis mar az elején nyilvanvald-
va valt, hogy az allami tamogatas egyre nagyobb terhet fog roni a koltségvetésre,
mikézben a leszdmitolhaté lakéshitelezés jelentés inflaciés nyomassal jar. Igy a
lakascéli megtakaritasok elGsegitése érdekében 1953-ban bevezették a lakdscéla
megtakaritasi szamlat, amit viszont csak allami szerepl6knél lehetett nyitni, ban-
koknal nem (Effose, 2013).

3.3. A halasztott hitelezés és annak szabalyozasa
a II. vilaghaborut kovetéen

Az allami lakashitelezés viszont nem mindenki szamadra nyujtott megoldast, igy
az allam részérdl folytatott lakaspolitika, azaz az ingatlanhitelek korlatozasa a
sajat ingatlanra vagyo lakossag egy részét az alternativ piaci megoldasok felé te-
relte, igy keriilt 4jbol el6térbe a halasztott hitelezés intézménye, ami tovabbra is a
télillegalitas hataran mozgott. Nem volt tiltva, de nem is volt hatalyos szabalyozas
rd. A jogallasat a kabinet el6szor 1952-ben proébalta rendezni, viszont a halasz-
tott hitelezéssel foglalkoz6 intézmények kockazatos miikodési modelljét nem volt
képes felszamolni; igy 1953-ban még szigortbb szabalyozast vezetett be, mely a
kovetkez6 alapokon nyugodott:
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1. a nyiltvégil hitelezés helyett csak hatdrozott idejli hitelszerzédést szabadott
kotni;

2. az 1952-es szabalyozds szerint a meglévé hitelszerz6dések teljesitése érdeké-
ben folyamatosan 1j uigyfélkort kellett bevonnia az intézményeknek, ugyanis
a lakossagtol gytijtott betétallomany hijan az 4j pénztartagoknak kellett el6-
finanszirozniuk a mar meglévé tigyfelek hiteleit; de azért, hogy elkeriiljék ezt
az tigyfelekért vivott allando versenyfutast és felkésziiljenek az tigyfélkor eset-
leges csokkenésére, lehetdség nyilt kiils6 (banki) forrdsok bevonasara, amely
pénziigyi garanciat/tamaszt nyujtott a halasztott hitelezést végs6 intézmények
szdmadra;

3. mivel ezen kiils6 ,,segitség” dltal biztositott forras sem volt végtelen, igy szaba-
lyozni kellett az egyes intézmények dltal nyajthatd halasztott hitelek aggregalt
Osszegét;

4. abban az esetben, amikor a varakozasi id6 az igényeket figyelembe véve hosz-
szabb lehetett a vartnal, az iigyfélnek lehetéséget kellett biztositani az elézetes
hitelfelvételre, azaz a beruhazasi projekt el6finanszirozasara, amelyet azon-
ban madr egy kiilsé banki partnernek kellett biztositania.

Ezen Gj miikodési elv alapjan a halasztott hitelezést végz6 intézmények tobb Uj
hitelterméket is kinalhattak, egyrészt a klasszikust, illetve az eléfinanszirozott
halasztott hitelt. Az 4j hitelkonstrukciéval, f6leg, ami az eléfinanszirozott hitelt
illeti, 4j tigyfélkort is sikeriilt bevonni, igy a hitelek 62%-a maganszemélyekhez
kapcsolodott. Elsdsorban szabadfoglalkozdsuak, kiskeresked6k igényelték ezt
a hiteltipust, akik sok esetben kimaradtak az allami hitelprogramokbél. A mi
szempontunkbdl az a fontos, hogy kiils6 partnerként ugyan, ha attételesen is, de
mar a bankok is bekapcsolédtak az ingatlanhitelezésbe (Effosse, 2013).

3.4. Az allamilakaspolitikaval szemben megfogalmazott kritikak

Az orszdg pénziigyi helyzete az 1950-es évek kdzepére egyre inkabb fenntartha-
tatlanabba valt, tudniillik nemcsak a lakashitelek, de az ipari szektor szamara biz-
tositott fejlesztési hitelek is leszamitolhatdak voltak a jegybanknal. Mindez azon-
ban egyre nagyobb koltségvetési hidnnyal és novekvd inflacioval jart. Az egyes
kormanyok arszabélyozassal, illetve béralkukkal prébaltak ugyan elejét venni
az aremelkedés felgyorsulasanak, de a nemzetkozi (gazdasag)politikai kornyezet
megvéltozasa gyorsan megrenditette a fennallé gazdasagpolitikai rendszert és
ramutatott annak hidnyossagaira is. Végiil Parizs 1957-ben kénytelen volt az IMF
segitségét kérni (Loriaux, 1991).

Az IMF szerint a problémat a leszamitolhato hitelek magas aranya okozta. A jegy-
banknal leszamitolhaté kozéptava lakéshitelek teljes ingatlan-hiteldllomanyon
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beliili aranya 1955-ben 58%, mig 1956-ban 50% koriil alakult, vagyis az ingatlancé-
10 hitelek nagy része mogétt dllami tdmogatés allt. Igy Franciaorszag az IMF nyo-
masara kénytelen volt 1épéseket tenni a hitelkindlat sztikitése érdekében (Effosse,
2013). A szitkséges reformokat mar az Gjonnan létrejott V. Koztarsasag dontés-
hozéinak kellett meghozniuk, élitkén Charles de Gaulle koztarsasagi elnokkel.
De Gaulle nemcsak a politikat, de a gazdasagot is 6j ldbakra akarta allitani, igy
megbizta a liberalis Jacques Rueft-et, hogy dolgozza ki a sziikséges reformokat.
Rueff szerint is a rendszer egyik Achillesz-sarka a jegybank rediszkontalasi po-
litikdja volt, igy annak feladasat javasolta és helyette a piaci megtakaritasokon
alapul6 lakéspolitika kidolgozasat iranyozta el. A Rueff altal felvazolt iranyvaltas
azonban jelentds arat kovetelt volna meg a beruhdzasok allamilag irdnyitott fi-
nanszirozasaban, amelyet az V. Koztdrsasag hajnaldn tapasztalhato tdrsadalmi és
politikai fesziiltségek miatt nem lehetett megvalésitani. Igy a monetaris politika
péalfordulasa helyett a meglévé folytatasa mellett tette le a voksat az Gjonnan ala-
kult kormany, de tisztdban voltak azzal, hogy a piaci mechanizmusok bevonaséara
id6vel sziikség lesz. Ennek els6 1épése volt, hogy 1958-ban engedélyezték a szer-
z6déses ingatlanbefektetd tarsasagokat (société immobiliere conventionné), ame-
lyek amellett, hogy a finanszirozasban vallaltak szerepet, megépitették és bérleti
dijért cserébe miikodtetették is az 1j épitésti lakodépiileteket. Az elsé ilyen tipusu
ingatlanbefektetd tarsasagot a BNP Paribas hozta létre, melyet tovabbi kilenc ko-
vetett. Jollehet az igy létrejott tarsasagok az 1960-as évek elejére is csupan 5800
lakast adtak at.

1959-ben a halasztott hitelezést ellaté pénziigyi vallalkozasok mozgasterét is bo-
vitették, azzal a céllal, hogy el8segitsék az ilyen tipust megtakaritdsokat, illetve
az Uj szerepldk piacra lépését. Els6ként a halasztott hitelezés soran elére befizetett
megtakaritasok utan kapott kamatok egy része lett adomentes, majd az 1961-es
rendelet lehet&vé tette a halasztott hitelek futamidejének csokkentését. Mindezen
valtozésok tovabbi bankok érdeklddését is felkeltették, és tobb Uj szereplé is belé-
pett a piacra, mikozben a halasztott hitelezés a lakossag korében is egyre népsze-

ribb lett (Effosse, 2013).

3.5. Az1960-as évek: az ingatlanhitelezés piacositasa

A kormanyra azonban 1962-t6] egyre nagyobb nyomds nehezedett, hiszen az Al-
gériabdl repatrialtak, illetve a baby boom generaci6 tagjai is megjelentek a lakas-
piacon. A kormany igyekezett 1épést tartani a felmeriil6 igényekkel, igy az évtized
végére mar az éves 330 ezerrdl 480 ezerre nétt az Gjonnan atadott lakasok szama.
Mindez viszont jelentds pénziigyi forrasok el8teremtését igényelte az dllam részé-
rél: amig 1963-ban 16 millidrd, addig 1969-re mar 40 millidrd francia frankot. Ez
az inflaci6 ujboli felgyorsulasaval jart egytitt, mikozben a vimunid bevezetésének
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1968. julius 1-ét kozelit6 hatarideje is nyomas ala helyezte a dontéshozdkat. A re-
form elkeriilhetetlenné valt.

El6szor 1963-ban az dllami lakashitelezési rendszert alakitottdk 4t, melyben a {6
szempont volt annak személyre szabdsa, szocidlis alapokra helyezése. Ezzel par-
huzamosan kiiktattak a kozéptavu hitelekbdl fakadd inflacios hatast, azaz sza-
balyoztak a jegybanki leszamitolasi gyakorlatot. A reformok masik csoportja
csupan az 1966-67-es Debré-Haberer reform sordn lépett hatalyba, elsésorban a
lakashitelezés piacositasat, azaz a bankok és egyéb pénziigyi intézmények jelza-
logpiacon torténd szerepvallaldsat, illetve a lakdscéli megtakaritasok elésegitését
célozta (Effosse, 2013).

Az 1960-as években a lakashitelpiacrdl szdmos jelentés (Sandrin- és Benet-
jelentés) késziilt, amelyek ramutattak arra, hogy a francia ingatlanhitelek eseté-
ben a kamatok jéval magasabbak (11%), mint Németorszagban (8%) vagy az Egye-
stilt Kiralysagban (7%). Azaz nemcsak inflaciés nyomast okoz a meglévé rendszer,
de a kamatkondiciok terén is van elmaradds a nyugati versenytarsakhoz képest.
Ennek ellenére a dontéshozok tartottak a lakashitelezés teljes piacositasatdl, azaz
a jelzaloghitelpiac tetszhalott allapotdnak megsziintetésétSl. A jelzalogpiac fel-
élesztése nem djkeletti 6tlet volt, hiszen mar a Vichy-rendszer alatt felvet6dott, de
féltették a Crédit foncier jelzalogpiacon gyakorolt kvazi monopoéliumat. Az 1961-
es komparativ elemzésen nyugvo Benet-jelentés azonban ramutatott arra, hogy
a probléma elsésorban a jelzalog értékének meghatarozasaval és a Crédit foncier
monopolhelyzetével magyarazhat6. Tudniillik a jelzaloghitelek kétharmadat a
Crédit foncier nyujtotta a specidlis lakashitel konstrukci6 keretein beliil, mig a
maganszereplok altal nyujtott jelzaloghitelek a teljes jelzaloghiteldllomany alig
egyhatodat érték el, a fennmaradé részt pedig az ingatlanalapok finansziroztak.
Tovabbi problémaként meriilt még fel:

1. ajelzdloglevelekbe torténd befektetések biztonsiganak hianya, azaz a hitele-
z6k szamara nehézséget okozott, ha az addstol nemteljesités soran be kellett
hajtaniuk a tartozast;

2. ajelzaloghitelek elbirdlasanak lasstusaga (nagysagrendileg 9 honapos elbirdla-
si id6) és magas koltségvonzata;

3. anemteljesit6 kovetelések kereskedésének hidnya, ami visszavezethet$ a meg-
feleld jogcimek, a szervezett piac és az elégséges teljesitési garanciakat biztosi-
to piaci szereplék hidnyara;

4. ha kibocsatasra is keriilt egy jelzdloglevél, annak adas-vétele annyira tulsza-
balyozott volt, hogy az a kereskedést szinte lehetetlenné tette (Effosse, 2013).

A helyzet 1965-t6l tovabb romlott, ugyanis a kivitelezések szdma csokkenni kez-
dett, holott a baby boom generacié nagy része még csak akkor ért felnétt korba,
mikozben az algériai franciak hazakoltozése mellett a migracio is egyre jobban
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felgyorsult. Mig az épitkezési szektor 1964-ben 13,7%-kal béviilt, addig 1965-re
mar csak 3,5%-kal, s6t 1966-ra mar 4,5%-kal csokkent a teljesitménye. E mogott
elsdsorban a szocialis alapot eltérbe helyez$ allami lakéspolitika 1963-as re-
formja allt, sokan ugyanis elestek a kedvezményes hitelt6l, mikozben a halasztott
hitelezés volt az egyetlen egyéb lehetéség. Igy a korménynak reformokat kellett
felmutatnia.

Els6ként 1966-ban bevezetésre keriilt a lakdskasszarendszer, amelyet mar az 6sz-
szes pénziigyi intézmény szamara elérhetévé tettek. Mar az elsé évben 200 ezer
ilyen megtakaritasi szamlat nyitottak, mikozben az itt elhelyezett megtakarita-
sok Osszege elérte az 1,14 millidrd, 1967-ben pedig mér a 4,47 milliard francia
frankot, ami meghaladta a takarékpénztarakban elhelyezett lakossagi célit meg-
takaritasok Osszegét, melyek Osszege rendre 1,67 és 2,25 millidrd francia frank
koriil alakult.

A kormany ezek mellett névelni akarta a lakashitelek futamidejének hosszat is,
csokkentve ezzel az 6nerdé nagysagat. Erre f6ként azért volt szitkség, hogy a ke-
vésbé tehets lakosok szamdra is elérhetévé véljon az ingatlanhitelezés, hiszen
az alacsonyabb Onerd révén a kisebb megtakaritassal rendelkezé tigyfelek hitel-
képessége né. Igy az 1966-ban érvénybe lépett Uj rendelet a kozéptavu hitelek fu-
tamidejét az addigi 6t év helyett hét, vagy annal tobb évre is engedélyezte. A fu-
tamidé meghosszabbitasa elsésorban a halasztott hitelezéssel foglalkozé bankok
szamara volt fontos, hiszen a hét éven tulra Kkiterjesztett futamidével kedvezébb
hitelkondicidkat tudtak nydjtani az tigyfeleknek; az ilyen tipusu hitelek népszert-
sége ezaltal jelentdsen nétt: mig 1964-ben a banki hitelek 5,6%-at tették ki, addig
1966-ban mar 10,3%-at.

3.6. A jelzalogpiac liberalizalodasa

Az 1j jelzalogpiaci rendszert 1966-ban nyitottak meg. Ennek fényében a francia
jelzélogpiac egy, kizdrolag a pénzpiaci szereplok, igymint a bankok, a pénz-
tigyi vallalkozasok, a népbankok, a takarékpénztarak, a Crédit agricole, a Crédit
mutuel, a biztosité tarsasagok, a nyugdijpénztirak és a befektetési tarsasagok
szamara elérhet6 piac lett. A piacon két szerepl6t kiilonboztetett meg az akkori
jogszabaly: a kibocsatdt és a vasarlot. A piac szabalyozdsért és annak végs6 likvi-
ditasaért a Crédit foncier felelt.

Annak érdekében, hogy egy hitel megfeleljen a jelzdlogpiacon torténé kereske-
désre, csak annyi feltételnek kellett teljesiilnie, hogy azt egy maganingatlan meg-
vasarlasara hasznaljak fel, és a garancidnak mindenképp jelzaloggarancianak
kellett lennie. A hitel futamidejét 10 évben minimalizaltak, mig az alkalmazott
kamatlabat vagy a Crédit foncier dltal hasonl6 futamideji hitelre alkalmazott
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kamatlabnak a 2,5 szazalékponttal, vagy a hitelezés idépontjaban alkalmazott,
azonos futamidejdi, leszamitolhat6 jelzaloghitelek piacan gyakorolt kamatldabak
3 szazalékponttal megnéovelt értéke hatirozta meg. A piac megnyitdsakor a ka-
matlabak 11,04% és 11,58% kozott alakultak a futamid6 fiiggvényében, majd 9-10%
kozzé csokkenve elérték a jelzdlogpiac egyik legfontosabb céljat: a lakédshitelek
kamatlabainak csokkenését.

Noha a jelzdlogpiacot mar 1966 Gszén elinditottdk, igazan népszer(ivé 1967 ma-
sodik felétdl valt. A jelzalogpiac teljes Ujjaszervezése a jelzaloghitelezés, és altala-
nossagban a banki lakdshitelek nagymértéki felfutasaval jart. [gy mig 1963-ban a
bankok altal nyujtott hitelek csupdn a lakashitelek 18%-at tették ki, addig 1971-re
a bankok a teljes lakashitelallomany 31%-a felett diszponaltak, s6t a részesedésiik
az 1970-es évek sordn tovabb béviilt és az 1980-as évek elejére elérte a 45,6%-ot
(3. dbra).

3. abra

A banki, a nem banki és az Allamkincstar altal finanszirozott lakashitelek
megoszlasa (%, bal skéla), illetve a teljes ingatlan hitelallomany novekedése
1971 és 1981 kozott (milliard francia frank, jobb skala)
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Forrds: CNC éves jelentései alapjan

Azt is latni kell azonban, hogy a banki hitelalloméany részesedésével parhuzamo-
san, maga a lakashitelallomany aggregalt osszege is nétt 190,3 millidrd francia
frankrdl egészen 859,1 millidrd francia frankra, azaz tobb mint a négyszeresével
béviilt. Igy tehdt a banki hitelezés nemcsak aranyaiban, hanem abszolut értéké-
ben is novekedett: mig 1971-ben a bankok 58,99 milliard francia frank Gsszegt
lakashitelt kezeltek, 1981-ben mar 386,6 millidrdot.
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A jelzalogpiac kiépitése és az allamilag tamogatott lakashitelek mérséklése nem
jart a lakdshitelezés csokkenésével, ellenkezéleg; az emberek a bankok altal ki-
nélt jelzaloghitelek felé fordultak, és igy a banki hitelezés a hitelkinalat béviilését
okozta, azaz a jelzdlogpiac megjelenése a lakossdg bankarizacidjanak elmélyii-
lését hozta magaval. 1967-ben az ilyen tipust hitelek alig érték el a teljes hitel-
allomdny 2%-at, az 1970-es évek kozepére viszont mar 18% koriil mozogtak és
nagysagrendileg 17% koriil stabilizalédtak.

A bankoknak az ingatlanhitelezésben bet6ltott egyre jelentdsebb szerepét jol mu-
tatja az is, hogy az ujonnan elbiralt lakashitelek aranyaban is egyre inkabb nétt
a hitelintézetek dltal finanszirozott hitelek ardnya. Ennek megfelel6en mig 1966-
ban az 4] lakashitelek 36,8%-at a bankok és 53%-at a Crédit foncier és egyéb allami
hitelintézetek finansziroztak, 1971-re a bankok mdr az 4j lakashitelek 58,3%-4t,
mig az dllami hitelintézetek 35,7%-at finansziroztdk (4. dbra).

4. abra
Az wjonnan kibocsatott lakashitelek megoszlasa
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Végiil érdemes megjegyezniink, hogy a bankok altal nydjtott lakashitelek ossze-
ge annak ellenére tudott novekedni, hogy a nominalis hossza tava kamatlabak
az 1960-as években tapasztalt 7% koriili szintrél egészen 10% folé emelkedtek. Ez
azt jelenti, hogy az emelkedé kamatkdrnyezetben is folyamatosan nétt az 1970-es
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években a bankok altal folydsitott lakashitelek aranya. S6t, mindezen noévekedés
kapcsan azt a koriilményt is meg kell jegyezni, hogy ez a novekedés egy megle-
hetésen kedvezétlen, két olajvalsag dltal stjtott gazdasagi kornyezetben kovet-
kezett be.

5. abra
A hosszu tavii nominalis- és a redlkamatldbak, illetve a lakashitelkamatlabak
atlaganak és a fogyasztoi arindex valtozasa 1967 és 1981 kozott
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4. AFOGYASZTASI HITELEZES FRANCIAORSZAGBAN

Eszkozoldalrdl nemcsak a lakashitelek kapcsén, hanem fogyasztoi hitelezés soran
is kapcsolatba keriilhetnek a bankok a lakossaggal. F6 kérdésiink viszont itt is az,
vajon hogyan és milyen mértékben kaptak szerepet a bankok a fogyasztéi hite-
lezés terén. Elésegitdi voltak, vagy inkabb csak a trsadalmi igényeket kovették?

Elé6zményként fontos kiemelni, hogy Franciaorszagban a vilaghaborut megeld-
zben els@sorban a legdragabb fogyasztasi cikknek szdmitd személygépkocsik va-
sarlasdnak finanszirozasa tortént hitelezés utjan, mely pénziigyi terméket nem
a bankok, hanem az autégyartdk éltal létrehozott, specializalt pénziigyi intéz-
mények kinaltak. Az autdvasarlas mellett kisebb fogyasztasi termékeket is meg
lehetett vasarolni hitelre, amelyre a nagy francia aruhazak dolgoztak ki egy uni-
kalisnak szamité kuponrendszert: ezt idével a kiskereskeddk is atvették és azok
hatékony mitikodtetése érdekében tgynevezett gazdasdgi unidkba tomoriltek
(Effosse, 2014).
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A személygépkocsik hitelbdl torténé vasarlasanak lehetsége a haborut kovetden
is megmaradt, hiszen a Francia Tervhivatal 4ltal kidolgozott elsé 6téves tervben
kiemelt szerepet kapott a francia autdgyartas fejlesztése. Tovabbi termékek vasar-
lasat azonban az alabbi okok miatt nem timogatta a kormany:

1. afogyasztas hitelezés inflaciés nyomast okozhat;

2. apénziigyi rendszer stabilitasat is veszélyeztetheti, ugyanis magéban hordoz-
za azt a veszélyt, hogy olyan emberek vesznek fel hitelt, akik nem biztos, hogy
teljesiteni tudjak a hitelvisszafizetés feltételeit;

3. a fogyasztasi hitelezés elésegitése visszafoghatja a gazdasdg novekedését,
ugyanis a lakossagi megtakaritdsokat a fogyasztasi javak és a felvett hitelek
torlesztése felé csatorndzza, és azt, mint befektethetd t6két nem az Gjjaépités
és a gazdasagi modernizacio szolgalatdba helyezi (Effosse, 2014).

A hatoésagok 1949-ben csak az ugynevezett zdlogosithaté termékek hitelbdl tor-
ténd vasarlasat engedélyezték, amely feltételnek csak a személygépkocsivasarlas
felelt meg, minden egyéb termék hitelbdl torténd fogyasztasat elutasitottdk, de
nem tiltottak. Igy az autévasarldsok mellett a parizsi és vidéki vdrosokban m-
kod6 aruhazak, illetve a gazdasagi uniokba tomoriild kiskeresked6k nyujtottak
fogyasztasi hitelt a II. vilaghdborut kovetSen, és az 1950-es évek elejétSl kezdve
egyre élénkebbé valt a piac. Ennek megfeleléen a gazdasagi uniok szama 1948-
ban 36, 1953-ra 52 egységre nétt, bevételeik 1 és 3 millidrd francia frank kozott
alakultak, az egyes unidkhoz csatlakoz6 kereskeddk szdma pedig 1948-ban 2356,
1954-re korulbelil 5000 fére emelkedett. Az unidk viszont a sziirke zéndban
mozogtak, hiszen miikédésiiket nem szabalyozta semmilyen jogszabaly, mig a
viszonylag magas profitratajuk a csalok szamara is kivalo terepet biztositott. Jog-
allasukat 1953-ban rendezték: az dsszes ilyen tipusu szervezetnek regisztraltatnia
kellett magat a jegybanknal, mikézben hatdsagi kritériumoknak is meg kellett
felelniiik. A legfontosabb feltétel az volt, hogy a gazdasagi unidkat csakis keres-
kedék alkothatjak, ami nagyban megnehezitette szamukra a gyartokkal, vagy
kiils6 — banki - partnerrel valé egyittmiikodést.

4.1. A fogyasztasi hitelpiac: az igéret foldje

AL vildghdborut kovetSen azonban az ipari szektor szerepléi, igymint a Nemzeti
Butorgyartok Egyestilete (NBE), illetve Elektromoseszkozoket Gyarté Vallalatok
Unidja (EVU) a fogyasztas felfuttatisa érdekében egy-egy 1j, fogyasztasi hitelin-
tézet alapitasaba kezdtek. Jacques de Fourchier, az Union francaise de banques el-
noke az 1950-es évek elején, a francia fogyasztoi tarsadalom kiépiilésének kezdetén
nagy potencialt latott az EVU-val val6 kollaboracidban. 1953-ban Fourchier veze-
tésével létrejott a hatosagok dltal is bejegyzett Elektronikus héztartasi eszkozok
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Hitelintézete, ismertebb nevén a Cetelem. Fourchier a Cetelem {izleti modelljének
kidolgozasa soran amerikai példak alapjan elhagyta a hitellevelet, felhagyott a hi-
teligényld fizet6képességének vizsgalataval, pontosabban atruhazta annak felels-
ségét az adott termék (és igy a hitel) értékesitGjére, aki cserébe az igényelt hitelosz-
szeg egy szazalékaért részesedett a kockazatokbol is. Végiil pedig kotelezévé tette
az ingyenes életbiztositas megkotését (Effosse, 2014).

Az izleti modell kidolgozasa utan Fourchier-nak meg kellett gy6znie a bank
részvényeseit arrdl, hogy tdmogassak az uj, specialis fogyasztasi hitelintézet 1ét-
rejottét. Egyrészt el kellett fogadtatni a klasszikus hitelezési modell felrugasat,
f6leg, ami a hitellevél eltorlését jelentette; masrészrél pedig tul kellett lépni azon
az uralkodé pszicholdgiai ber6gzédésen, miszerint a francia bankok elsésorban
a véllalatokat vagy az dllamot hitelezik. A bankok ugyanis a reputdciés kockdzat
miatt nem szerettek volna kozvetleniil fogyasztasi hitelt nyujtani a lakossagnak,
ugyanis mind az ugynevezett igynoki értékesités, mind a hitel behajtasaval kap-
csolatos rossz tarsadalmi percepciok visszatartottak éket. Fourchier mindezeket
a bizalmatlansagon és reputaciés kockazaton alapulé elditéleteket ugy oldotta
meg, hogy a bank kozvetleniil nem nyujtott hitelt, hanem csak tékével segitette a
fogyasztasi hitelintézet elindulasat.

A bankok mellett a hatésagokat is meg kellett gy6znie Fourchier-nek a fogyasztasi
hitel hasznossdgarol. A bankar ezért azzal lobbizott a hatésagoknal, hogy a cél
nem egy fogyasztasi, hanem egy haztartasi eszkozok vasarlasat elésegit6 hitel-
intézet 1étrehozasa, ami eszerint mar nem egy egyszerti fogyasztasi terméket fi-
nanszirozd intézményt jelolt, hanem haztartasi felszerelések finanszirozasat, ami
javitja a haztartdsok, és igy a csaladok komfortjat, segiti az életszinvonaluk javu-
lasat, mikozben a vallalatok szamara is hasznos, hiszen megrendeléseket general.
Fourchier az Egyesiilt Allamok péld4jan keresztiil bebizonyitotta azt is, hogy a
fogyasztasi hitelezésnek nincs inflaci6 gerjeszt6 hatasa. A hatdsagok elfogadtak az
érvelését és zold utat adtak az intézménynek, mikozben nekilattak a szabalyozas
kidolgozasanak is.

A fogyasztasi hitelezést szabdlyozé torvény 1954. julius 28-an sziiletett meg: a hi-
telek futamidejét 18 honapban maximalizdlta; az adott termék aranak maximum
a 8o%-at lehetett hitelbdl finanszirozni; mig az egyes intézmények szolvencia
mutatéja minimum 10% kellett, hogy legyen. Fontos tény, hogy az tigyfelek nem
kozvetleniil a fogyasztasi hitelintézetekkel voltak kapcsolatban, hanem az adott
partnerbolt értékesit6jén keresztiil intézték a hitelfelvételt, azaz, Ggynevezett in-
direkt hitelt nyujtottak a fogyasztonak. A versenyhelyzetet névelte, hogy 1959-ben
két nagy allami tulajdonban 1év6 bank, a Crédit lyonnais és a Société Générale,
utjara inditotta Uj termékét, a személyi kolcsont, ami a korban hasznalt definicié
szerint nem mas, mint egy bank altal egy természetes személy szamara nyujtott
hitel egy hirtelen jott kiadds azonnali finanszirozdsanak céljaval. A hitel 6sszege a
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hitelt kérelmez6 személy jovedelmének figyelembevételével keriilt megallapitasra
és visszafizetése havi rendszerességgel tortént. Ez a pillanat a francia bankok la-
kosséagi hitelpiacra torténd belépését jelentette és jol mutatta, hogy a bankoknak
sikeriilt tullépniiik a reputacios kockazatbdl adodo félelmeiken. Mindez nem vé-
letlen, hiszen az egységes piac kiépiilése, illetve a vallalati hitelezés terén tapasz-
talhaté kamatmarzsok csokkenése 1épéskényszert idézett elé a francia bankok
részérdl (Trumbull, 2014). A bankokat azonban nemcsak a nemzetkozi folyama-
tok 0sztonozték arra, hogy a lakossagi hitelezés felé forduljanak, de az is, hogy
egyre nagyobb lakosségi betétallomény felett diszpondltak. Igy kézenfekvének
bizonyult, hogy a meglévé betétallomanyt tovabb hitelezzék a lakossag iranya-
ba, nem beszélve arrdl, hogy a kamatmarzsok sokkal magasabbnak bizonyultak a
lakosségi hitelpiacon, mint a vallalatin. A személyi kolcson bevezetése kapcsan a
bankok reménykedtek abban, hogy 1j igyfélkort tudnak elérni — eddig bankban
még meg nem jelend, alacsonyabb jovedelmu csoportokat —, és ezzel egyidejtileg
betéteseik szamat is novelhetik, hiszen a hitelek igénybevétele mellett a bankok
rendszerint kotelezé betétszamlanyitast irtak el6 az az tigyfelek szamara (,loans
make deposits”; Trumbull, 2014).

A személyi koleson nem tartozott az 1954-es torvény hatalya ala, igy kondicidi
sokkal kedvezébbek voltak, mint a fogyasztasi hitelé. A Crédit lyonnais altal nyuj-
tott hitelt példaul akar 24 hénapos futamidore is lehetett igényelni, mikozben 12
hénapos hitel esetén a kamat 10,1%-0s, 24 honapos futamidé esetén pedig 10,6%-
os volt. Mindez jelentésen kedvez3bb volt, mint a fogyasztoi hitelekre felszamitott
atlagos 20%-o0s kamat. Ez természetesen nem véletlen, hiszen mig a fogyasztoi
hitelintézetek elsdsorban a sajat t6kéjitkbél finansziroztdk a kolcsondket, addig
a bankok a naluk elhelyezett betéteket hitelezték tovdbb. A személyi kolcson-
bél raadasul szinte barmit lehetett finanszirozni, ami nem tartozott a profesz-
sziondalis vagy a fogyasztasi hitelek 4ltal finanszirozhatd termékek kategoridjaba
(Trumbull, 2014).

A fogyasztasi hitelt nyujtd hitelintézetek azonban panaszt tettek a szabalyozd
szerveknél és kovetelték a személyi kélcson szigorubb szabalyozasat. A hatdsag
szerint viszont a személyi kolcson a tarsadalom 14j csoportjait vonta be a hite-
lezési rendszerbe: azt ugyanis a magasabb tarsadalmi statuszuak, a fehér gallé-
ros munkavallaldk, a szabadfoglalkozastak és a vallalkozdk igényelték, szemben
a fogyasztasi hitelekkel, melyeket — a Cetelem adatkoézlése szerint — 70%-ban a
munkasosztaly tagjai igényeltek. Ami nem véletlen, hiszen a személyi kolcson
igénylése esetén mindenképp be kellett latogatni egy bankfiokba, szdmlat kellett
nyitni, ami a magasabb jévedelmi munkavallalok esetében sok esetben mar ele-
ve rendelkezésre allt, addig a munkdsosztaly és a kevésbé iskoldzott csoportok
tagjai korében a banki penetracié az 1950-es évek végén tovabbra is mérsékelt
volt. Itt érdemes azonban megjegyezni, hogy mig a munkasok kérében a banka-
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rizdcié szintje ugyan alacsony volt, addig a pénziigyiesedés mar a koriikben is
elkezdddott, koszonhetSen a fogyasztasi hitelezésnek, mely mintegy beemelte a
munkdst a pénziigyek vilagaba; azaz, a haztartdsoknak eddig nem ismert kocka-
zati tényezOket kellett internalizalniuk és alanyisaguk is megvéltozott. Ez azon-
ban ramutat arra is, hogy - hipotézisiinkkel ellentétben - a bankarizacié nem
feltétleniil elofeltétele a tarsadalom pénziigyiesedésének, st ahogy a fenti francia
példa is mutatja, a fogyasztasi igények boviilése miatt a munkassag részérél esz-
kozoldalon hamarabb indult el a pénziigyiesedés, mint a bankarizaci6 folyamata,
ami azonban nemcsak a kék galléros munkavallalok ,,hibdja”, de a francia bankok
konzervativabb, zartabb tizletpolitikdjara is visszavezethetd.

A hatésagok a fentiek tiikrében nem lattak sziikségesnek, hogy kiilon szabélyo-
zas ald vonjak a személyi kolcson ,,intézményét”. S6t, egy modernizacios hatast
is vartak téle, ugyanis az 0j termék a fogyasztéi hitelintézeteket arra késztetheti,
hogy 4j hiteltermékekkel jelenjenek meg a piacon, Uj tigyfeleket szerezzenek és
javitsak miikodési hatékonysagukat. Marpedig azok valdban a tarsadalom ujabb
csoportjai felé nyitottak és vontak be ket a pénziigyi rendszerbe, amely igy egyre
meélyebbre dsta magat a tdrsadalom szévetében és szinte mar alig volt olyan cso-
portja, amely vagy a bankok, vagy fogyasztéi hitelt nyujt6 pénziigyi intézmények
altal ne keriilt volna kapcsolatba a pénziigyi rendszerrel (Effosse, 2014).

Ezt titkrozi vissza az 6. dbra is, amely a fogyasztasi hitelek egy f6re jutd nagysa-
ganak alakulasat mutatja a francia népesség szamanak valtozasa tiikrében 1955
és 1977 kozott. Ugyan a francia lakossag a vizsgalt periddus alatt 23%-kal béviilt,
viszont az egy fére jutd hitelallomany az 1955-6s 30 frankrdl 1975-re 400 frank-
ra , azaz tizenhdromszorosara nétt, ami megerdsiti azon allitdsunkat, hogy a la-
kossag egyre nagyobb mértékben fordult a fogyasztasi hitelezés, és ezzel egyiitt a
pénziigyi rendszer iranyéba.
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6. abra

Az egy fore juté fogyasztasi hitelek nagysaganak alakulasa

(francia frank, jobb skala), a teljes lakossag szamanak (milli6 6, bal skala)
tiikkrében 1955 és 1977 kozott
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Forrds: CNC és Macrohistory

A fogyasztasi hitelek ilyen mértéki lakossagi penetracidja nem véletlen, hiszen a
személyi kolcsonre a fogyasztoi hitelintézetek innovaciéval, a hitelezett termékek
diverzifikdlasaval; tgyfélhiiség elGsegitésével és a szervezet modernizdcidjaval
vélaszoltak. Igy példaul a Cetelem belépett az autd- és a butorhitelek piacéra. Sét,
az el6bbi esetében mdar nemcsak az 1j, de a hitelintézetek altal kevésbé preferalt
hasznalt autok hitelezését is elinditotta, amellyel a kevésbé tehetds, elsdsorban
vidéki fogyasztokat probalta megnyerni maganak (Effosse, 2014). A hitelintézet
az ligyfélhiiség novelése érdekében bevezette az akkoriban forradalminak szé-
mito ,direkt” hitelezés intézményét, ami nem jelentett mast, mint a kifuté hitel-
szerz6dések soran a Cetelem kedvezményes hitelajanlatot kinalt kozvetleniil az
tigyfél szamara aut6- vagy butorvasarlds céljabol, amit késébb egyéb elektronikai
termékekre is kiterjesztett, azaz mintegy személyi kolcson miikodott. Egy 1961-es
felmérés szerint a nem autévasarlasi céllal megitélt direkt hitelek felét butor, 14%-
at futési rendszerek, 11%-4t haztartasi gépek, 3%-at pedig radié vasarlasara fordi-
tottdk, holott a hitelt elméletileg butorvasarlasi céllal vették fel (Trumbull, 2014).
A direkt hitelt eleinte csak a megbizhatd, mar meglévé tigyfelek igényelhették,
idé6vel viszont az uj iigyfelek szamara is elérhet6vé valt. Ehhez viszont egyrészt
kozvetlen interakcidba kellett keriilni az tigyféllel, masrészrdl pedig meg kellett
ismerni a kockazati profiljat is. Az ugyfelekkel valo kozvetlen kapcsolat kiépitése
Uj korszakot nyitott az tigyfél és a hitelintézetek (és bankok) kapcsolata terén.
Addig ugyanis az ugyfelek betétszamla nyitdsa miatt latogattak egy-egy bankba,
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és nem hitelfelvétel céljabdl. Mivel azonban a hitelintézeteknek el kellett adniuk a
direkt hitelezésen alapul6 termékeiket (a bankoknak pedig a személyi kolcsonter-
mékiiket), igy szakitaniuk kellett az addigi arisztokratikus (bank)fioki hozzaal-
lassal, és sokkal modernebbé, fogyasztobaratabbd kellett tennitik azokat, mikoz-
ben az Gjonnan urbanizdlt agglomeracids teriileteken is fiokokat kellett nyitniuk,
tovabb bévitve ezzel az tigyfélkoriiket (Trumbull, 2014; Effosse, 2014).

4.2. Kudarcok kora: a kereskedelmi bankok és a fogyasztasi hitelezés

A kereskedelmi bankok azonban hiaba inditottak ttjara személyi koleson szolgal-
tatasukat, nem tudtak felvenni a versenyt a fogyasztasi hiteleket nyujto hitelinté-
zetekkel: az 1970-es években kivonultak a fogyasztasi hitelpiacrél. Majd az 1980-
as évek kozepén djra nekirugaszkodtak a piac meghdditasanak, amire a valtozo
szabalyozdi kornyezet késztette Gket, hiszen az allamilag szabdlyozott vallalati
hitelezés megszlinését kévetden a bankok kamatmarzsai csdkkentek, igy kényte-
lenek voltak 4j piacok utan nézni (Trumbull, 2014).

A bankok azonban nem tudtak tartésan meghdditani a fogyasztasi hitelek piacat,
melynek Trumbull (2014) szerint két oka van:

1. Egyrészt a bankok szamara nem allt rendelkezésre a sziikséges szakmai tu-
dds és technoldgia, és nem is torekedtek annak kiépitésére, amely azonban
elengedhetetlen volt a sikerhez. Itt elssorban az informatikai, az adatelemzési
tuddsra és a fogyasztdsi hitelpiac megfelelé ismeretére kell gondolni, amely
terén a fogyasztoi hitelintézetek tobb mint harminc éves tapasztalattal ren-
delkeztek.

2. A masik ok pedig, hogy a bankok elhitték, hogy jol ismerik az iigyfeleiket,
hiszen azok jelentés tobbsége évek ota naluk vezette a bankszamlajat, ezért
ugy gondoltak, hogy a nemfizetési kockazat is alacsony lesz a kéritkben. Nem
volt az. Sokkal magasabb beddlési rataval dolgoztak, mint a fogyasztasi hitelt
nyujto hitelintézetek. A veszteségek fedezése érdekében a bankok uj tigyfelek
bevonasat tartottak a legjobb megoldasnak, ezért szinte valogatas nélkiil itél-
ték oda a fogyasztasi hitelt, tovabb fokozva az aggregalt tigyfélkockdzat nove-
kedését és igy a bed6lési kockazatot.

Az1990-es évek elejére egyértelmiivé valt, hogy a francia bankok sajat er6bél nem
képesek vezetd szerepre torni a fogyasztasi hitelezés terén. Ennek kovetkeztében
a viszonylag legegyszertibb, am feltehetden a legkoltségesebb megoldashoz nyul-
tak: felvasaroltak a fogyasztasi hitelezés terén sikeres hitelintézeteket. Mindez azt
jelzi, hogy a francia bankok sajat er6bél nem tudtik érdemben meghdditani a
lakossagot e piacon, vagyis a hdztartasok jelentés része hamarabb lépett a pénz-
tigyiesedés, mint a bankarizacié utjara.
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5. KONKLUZIO

A dolgozat kezdetén megfogalmazott kérdések megvalaszolasa kapcsan megal-
lapithatd, hogy mig a bankok forrasoldalrél kisebb megtorpanasokkal, de kitar-
téan részt vettek a tdrsadalom bankarizacidjaban, és az 1970-es évektdl kezdve a
teljes lakossag szdmadra utat nyitottak a pénziigyi piacok felé, addig eszkozoldalrol
mar felemas helyzetet lathatunk. Az ingatlanhitelezés terén az allami kontroll fo-
kozatos leépiilésével ugyan egyre nagyobb szerepet kaptak a bankok, a fogyasz-
tasi hitelezés terén azonban hidba prébaltak kiilonb6z8 termékekkel tobbszor
belépni a piacra, leginkdbb sikertelenség ovezte utjukat. A lakossag aktiv és pasz-
sziv oldali bankkapcsolatainak titkrében korlatozottan beszélhetiink a koztiik
1év6 kapcsolatrdl, s igy a bankok pénz- és hitelteremtési képességének szerepérol.
Tudniillik a fogyasztasi hitelezésben nem betéti forrasokkal finanszirozott intéz-
mények kiemelkedd szerepét tapasztaltuk, a lakashitelezésben pedig az dllami és
a nem banki pénziigyi intézmények is jelentés szerepet jatszottak. Tehat mig a
forrasoldalon lezajlé folyamatok 6sszhangban dllnak az altalunk felvazolt banka-
rizaciés folyamattal, az eszkozoldalrol a pénziigyiesedés mar azel6tt megindult,
hogy a bankok megjelentek volna a jelzalog- vagy a fogyasztasi hitelezési piacon.
A jelzaloghitelezés teriiletén rendszerint az dllami szabalyozas korlatozta a ban-
kok piacra 1épését, mig a fogyasztasi hitelezés piacat maguk a bankok keriilték.
Egyrészt az llamilag koordindlt vallalati hitelezés hosszu éveken at kényelmes és
szinte kockdzatmentes bevételt generalt szimukra, masrészt a fogyasztasi hitele-
zés reputacios kockazatot és szamukra 1j, addig ismeretlen piaci versenyt hozott
magaval.

Meg kell azonban jegyezniink, hogy amint a bankok beléptek az adott piacra,
hipotézisiinknek megfelelden a mérlegiikben 1évé nagy volument, biztos betét-
allomany és a szofisztikaltabb hitelezési megoldasaik hatasara az aggregalt hitel-
kindlat, els6sorban az ingatlanhitelezés terén novekedett, és ezzel egyidejileg a
kamatratak is csokkentek.
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